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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ประธานาธิบดี

ทรัมป์กล่าวว่าจะตัดสนินโยบายภาษีน าเขา้

สนิคา้หมวดยานยนต์เร็วๆ นี้ หลังจากการ

เลือ่นภาษีระยะ 180 วันหมดอายลุงเมือ่วานนี ้

ดา้นนโยบายการเงนิประธานเฟดโพเวลกลา่ว

สนับสนุนการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน

เดอืนธันวาคม  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิเยนแข็งค่า

หลังจากที่นายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดี

ของสหรัฐฯ จะขม่ขูข่ ึน้ภาษีน าเขา้กับจนีหาก

ไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงการคา้ขัน้ที ่1 

• USD/THB ลดลง 0.27% มาอยู่ที่ระดับ 
30.245 เงนิบาทแข็งค่าต่างจากเงนิสกลุใน

เอเชยีอืน่ๆ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การผลติของจนี 

และยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคม จีดีพีของ 

ยูโรโซนและเยอรมนี ไตรมาสที่ 3 และ

แถลงการณ์ของประธานาธบิดทีรัมป์ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานเฟดโพเวลกลา่วสนบัสนุนการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนธนัวาคม โดยนายโพเวลใหก้ารตอ่

หนา้คณะกรรมาธิการดา้นเศรษฐกจิของสภาคองเกรสว่าเฟดไม่น่าจะปรับดอกเบี้ยนโยบายเร็วๆ นี้เนื่องจาก

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวไดอ้ยา่งมเีสถยีรภาพ ดา้นแนวโนม้เศรษฐกจิ นายโพเวลกลา่ววา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยัง

ขยายตัวจากภาคแรงงานทีแ่ข็งแกรง่ รวมทัง้ ประเมนิวา่เงนิเฟ้ออยูใ่นระดับใกลร้ะดับเป้าหมายของเฟดที ่2% 

• ดชันรีาคาผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ในเดอืนตุลาคม ที ่0.4%MoM สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.3%MoM และ

หากเทยีบกับในเดอืนเดยีวกันปีกอ่น เงนิเฟ้อเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่1.8%YoY จาก 1.7%YoY โดยอัตราเงนิเฟ้อทีส่งู

ขึน้มาจากราคาพลังงานทีส่งูขึน้ 2.7%MoM หลังจากทีล่ดลง 1.4%MoM ในเดอืนกอ่น และราคาอาหารเพิม่ขึน้

ตดิต่อกันเป็นเดือนที่สองที่ 0.2%MoM นอกจากนี้ หากไม่รวมราคาที่ผันผวน อัตราเงนิเฟ้อพื้นฐานเพิม่ขึน้ 

0.2%MoM จากทีเ่พิม่ขึน้ 0.1%MoM ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• การผลติยูโรโซนเพิม่ข ึน้ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่องในเดอืนกนัยายน โดยการผลติเพิม่ขึน้ 0.1%MoM จาก 

0.4%MoM ในเดอืนกอ่น ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลง 0.2%MoM การผลติไดรั้บปัจจัยสนับสนุนมาจากการ

ผลติสนิคา้เพือ่การบรโิภคในประเทศเป็นส าคัญ ขณะทีก่ารผลติในสนิคา้เพือ่การสง่ออกยังออ่นแอลง 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรลดลงในเดอืนตุลาคม ลดลง 0.1ppt มาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 3 ปีที ่

1.5%YoY จาก 1.7%YoY ในเดอืนกอ่นและต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่1.6%YoY ซึง่มาจากผลของการลดราคา

พลังงานเป็นส าคัญ ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานไมเ่ปลีย่นแปลงที ่1.7%YoY เทา่กบัทีต่ลาดคาด 

• จดีพีขีองญีปุ่่ นขยายตวัชะลอลงในไตรมาสที ่3 ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวท ี0.2%QoQ และต ่ากวา่

ทีข่ยายตัว 0.4%QoQ ในไตรมาสกอ่น โดยปัจจัยฉุดที่ส าคัญมาจากการหดตัวของการสง่ออกสุทธทิีฉุ่ดจีดีพ ี

0.2ppt จากการเรง่น าเขา้สนิคา้กอ่นการขึน้ภาษีบรโิภคในเดอืนตลุาคม 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.32% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.72% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.64% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.89% 

US Consumer Price Index 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าใหธ้ปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 1.1007 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเล็กนอ้ย ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ตัวเลข
สมบูรณ์ของอัตราเงินเฟ้อเยอรมนีทรงตัวอยู่ที่ 1.1%YoY ในเดือนตุลาคม ดา้นผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนปรับตัวดขีึน้แตย่ังคงหดตัวในเดอืนกนัยายน ฝ่ังสหรัฐฯ อัตราเงนิเฟ้อ
ทั่วไปเพิม่ขึน้มาที ่1.8%YoY ในเดอืนตุลาคม แตอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานกลับลดลงมาที ่2.3%YoY 
สอดคลอ้งค าแถลงของนายเจอโรม โพเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ทีแ่ถลงตอ่สภาคองเกรส
ว่าจะคงอัตราการผ่อนคลายนโยบายการเงินที่ระดับปัจจุบันจนกว่าแนวโนม้เศรษฐกิจจะ
เปลีย่นแปลง 

USD/JPY ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.82 เงนิเยนแข็งคา่หลังจากทีน่ายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดขีอง
สหรัฐฯ ขม่ขูว่า่จะขึน้ภาษีน าเขา้กับจนีหากไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงการคา้ขัน้ที ่1 ได ้ทัง้นี้ เชา้นี้ 
ตัวเลขเบือ้งตน้ของจพีดีญีีปุ่่ นในไตรมาสที ่3 ออกมาต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้และเป็นระดับที่
ต า่ทีส่ดุในรอบปี ปัจจัยนี้อาจกดดันใหเ้งนิเยนออ่นคา่ได ้

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2851 เงนิปอนดแ์ข็งคา่แมว้า่อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจักรจะ
อยูท่ี ่1.5%YoY ในเดอืนตลุาคมต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวแ้ละเป็นระดับทีต่ ่าทีส่ดุในรอบ 3 เดอืนซึง่
อาจกดดันใหธ้นาคารกลางขององักฤษตัดสนิใจผอ่นคลายนโยบายการเงนิได ้

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.22% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.023 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นค่าตามทศิทางของเงนิหยวน แต ่USD/THB ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.245 เงนิบาท
แข็งคา่ ตา่งจากเงนิสกลุในเอเชยีอืน่ๆ USD/THB ลดลงมาต า่กวา่ระดับ 30.30 ในชว่งบา่ยของเวลา
การซือ้ขาย เมือ่วานนี้ นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ 161 ลา้นบาท แตซ่ือ้สทุธใิน
ตลาดหลักทรัพยไ์ทย 588 ลา้นบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 13-Nov-19 12-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.240 30.245 30.327 -0.27 30.50

USD/JPY** 108.76 108.82 109.01 -0.17 105

EUR/USD** 1.1007 1.1007 1.1009 -0.02 1.11

GBP/USD 1.2847 1.2851 1.2845 0.05 1.27

USD/CNY 7.023 7.023 7.008 0.22 7.10

USD/SGD 1.363 1.363 1.362 0.07 1.38

USD/IDR 14,079 14,079 14,054 0.18 14,146

USD/MYR 4.157 4.154 4.143 0.28 4.19

USD/PHP 50.82 50.82 50.73 0.18 52.00

USD/KRW 1,168 1,168 1,161 0.58 1,180

USD/NTD 30.50 30.50 30.42 0.26 30.85

AUD/USD 0.681 0.684 0.684 -0.04 0.68

USD/CHF 0.990 0.990 0.993 -0.30 0.99

JPY/THB 27.80 27.79 27.82 -0.10 29.05

EUR/THB 33.29 33.29 33.39 -0.29 33.86

GBP/THB 38.85 38.87 38.96 -0.22 38.74

CNY/THB 4.31 4.31 4.33 -0.49 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/13/2019 04:45 NZ Food Prices MoM Oct -- -0.30% 0.00% -- 

11/13/2019 06:00 SK Unemployment rate SA Oct 3.50% 3.50% 3.40% -- 

11/13/2019 06:30 AU Westpac Consumer Conf Index Nov -- 97 92.8 -- 

11/13/2019 06:30 AU Westpac Consumer Conf SA MoM Nov -- 4.50% -5.50% -- 

11/13/2019 06:50 JN PPI MoM Oct 1.20% 1.10% 0.00% -- 

11/13/2019 06:50 JN PPI YoY Oct -0.30% -0.40% -1.10% -- 

11/13/2019 06:50 JN Loans & Discounts Corp YoY Sep -- 1.90% 2.44% -- 

11/13/2019 07:30 AU Wage Price Index QoQ 3Q 0.50% 0.50% 0.60% 0.50% 

11/13/2019 07:30 AU Wage Price Index YoY 3Q 2.20% 2.20% 2.30% -- 

11/13/2019 08:00 NZ RBNZ Official Cash Rate Nov-13 0.75% 1.00% 1.00% -- 

11/13/2019 10:00 SK Money Supply L SA MoM Sep -- 0.40% 0.40% -- 

11/13/2019 10:00 SK Money Supply M2 SA MoM Sep -- 0.70% 0.90% -- 

11/13/2019 10:30 PH Bloomberg Nov. Philippines Economic Survey (Table)           

11/13/2019 14:00 GE CPI MoM Oct F 0.10% 0.10% 0.10% -- 

11/13/2019 14:00 GE CPI YoY Oct F 1.10% 1.10% 1.10% -- 

11/13/2019 14:00 GE CPI EU Harmonized MoM Oct F 0.10% 0.10% 0.10% -- 

11/13/2019 14:00 GE CPI EU Harmonized YoY Oct F 0.90% 0.90% 0.90% -- 

11/13/2019 16:30 UK CPIH YoY Oct 1.60% 1.50% 1.70% -- 

11/13/2019 16:30 UK CPI MoM Oct -0.10% -0.20% 0.10% -- 

11/13/2019 16:30 UK CPI YoY Oct 1.60% 1.50% 1.70% -- 

11/13/2019 16:30 UK CPI Core YoY Oct 1.70% 1.70% 1.70% -- 

11/13/2019 16:30 UK Retail Price Index Oct 290.8 290.4 291 -- 

11/13/2019 16:30 UK RPI MoM Oct -0.10% -0.20% -0.20% -- 

11/13/2019 16:30 UK RPI YoY Oct 2.20% 2.10% 2.40% -- 

11/13/2019 16:30 UK RPI Ex Mort Int.Payments (YoY) Oct 2.20% 2.10% 2.40% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 11, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 118.01 8.7%

MOM 128.87 -0.4%

WOW 128.86 -0.4%

DOD 128.24 0.1%

Current 128.30 0.0%

LT average 94.49 35.8%

all time low 96.98 32.3%

all time high 119.84 7.1%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/11/2019  08/11/2019  11/11/2019  12/11/2019  13/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,496.6 686.3 985.5 1,515.5 317.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,491.7 1,579.1 1,781.7 1,365.0 1,268.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 4.8 -892.8 -796.2 150.5 -951.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 677.3 1,255.3 1,284.0 962.9 902.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 593.9 1,457.3 1,081.4 1,862.6 938.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 83.4 -202.0 202.5 -899.7 -35.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 462.0 1,259.8 248.8 999.2 1,660.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,644.4 685.9 1,407.6 1,430.6 834.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,182.5 573.8 -1,158.8 -431.4 826.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -532.4 78.4 0.0 16.6 -135.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -561.8 -599.3 -1,752.4 -1,197.2 -25.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,094.2 -520.9 -1,752.4 -1,180.6 -160.7

Expired Bond (T) (Thailand) 130.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,224.2 -520.9 -1,752.4 -1,180.6 -160.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,271.5 55,342.4 55,337.4 55,354.3 55,220.3 -134.0 -51.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 861,950.5 861,431.7 860,026.6 858,756.9 858,895.1 138.1 -3,055.4

Total Holding (Thailand) 917,222.1 916,774.1 915,364.1 914,111.3 914,115.3 4.1 -3,106.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 15.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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